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BMG février 2026 — Du mieux, sauf pour les consommateurs
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Tiraillé entre I'amélioration du climat des affaires, a |'exception notable de la Chine, et la détérioration sur le front la consommation, notre Baromeétre Macroéconomique Global n'évolue pas,

a 0 ce mois-ci, apres 0,1 en janvier. Sauf le cas chinois, le momentum de confiance des entreprises s'améliore sensiblement, en zone positive, voire trés positive. Tel n'est pas le cas du coté
des consommateurs ou le contexte se dégrade nettement dans tous les pays, a I'exception du Royaume-Uni. Le momentum de I'investissement évolue peu sur fond de tendances disparates
mais celui des exportations revient en zone nettement positive. Notre indicateur d'inflation rebaisse en zone neutre, grace a la zone euro et au Japon.
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Source: RichesFlores Research (*) Méthodologie ajustée a partir d'aoit 2019.
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Commentaires

A zéro, notre barométre global d'activité piétine en zone neutre. Peu de mouvements
importants par rapport au mois précédent, avec les Etats-Unis et |a zone euro autour
de zéro et le Royaume-Uni et le Japon toujours en territoire postif. Notre indicateur
chinois recule nettement, en revanche, de retour en zone franchement négative avec
une baisse de -0,2 2 -0,8.

Nos indcateurs de climat des affaires se sont fortement améliorés ce mois-ci, avec un
chiffre synthétique en hausse de 0,3 a4 0,7, son plus haut niveau depuis aodt 2025.
L'embellie est générale a la grande exception prés du cas chinois pour lequel notre
indice synthétique retombe lourdement de +0,7 le mois dernier a-1.

Le contexte sur le front de la consommation se détériore dans la plupart des pays sous
revue, parfois dans de trés fortes proportions, comme au Japon ou notre indice
bascule de +0,7 a -1. Les baisses sont moins marquées dans les autres pays mais plus
aucun n'est en zone positive, a I'exception du Royaume-Uni remonté en zone neutre.

Le momentum de I'investissement est stable, en zone neutre, maintenu a flot par le
Japon dont le rebond compense les médiocres résultats enregistrés ailleurs: indice
inchangé a -0,5 aux Etats-unis et a -1 en zone euro et baisse de 1,5 a zéro au Royaume-
Uni. L'indice chinois remonte, lui, de -0,5 a zéro.

Les exportations retrouvent des couleurs. Malgré la repli de notre indicateur global,
plombé par la Chine, zone euro, Royaume-Uni et Japon conservent de solides niveaux
positifs. Aux Etats-Unis, le momentum remonte en zone neutre.

Net repli en zone euro en terrain négatif et acentuation de la tendance baissiére au
Japon, t compensé la remontée de notre indicateur d'inflation chinois. Ailleurs peu de
mouvements, de sorte que notre indice synthétique revient de 0,2 a 0,1, en zone
neutre.

. Indices synthétiques normalisés sur trois ans et équipondérés, sur la base de 15 indicateurs par zone considérée.
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RichesFlores Research produit des analyses et prévisions économiques internationales ainsi qu’une recherche transversale sur les développements de I'économie mondiale a court, moyen et long termes. RichesFlores Research est une société totalement indépendante, dotée
des bases de données et des moyens d’information nécessaires a la préservation de son indépendance et de son impartialité. Cette indépendance est protégée par le fait que RichesFlores Research n’est prestataire d’aucun service d’investissement ou de vente de produits
financiers susceptibles d’influencer ses conclusions, recommandations ou conseils. Ce document est donné a titre d’information. Il ne constitue ni une offre commerciale ni une incitation a investir. Il est strictement confidentiel et établi a I'attention exclusive de ses
destinataires. Il ne saurait étre transmis a quiconque sans |'accord préalable écrit de RichesFlores Research. Cette recherche comme son contenu sont la propriété exclusive de RichesFlores Research et ne sauraient étre reproduits sans accord préalable et sans spécification de

sa source datée. La recherche, les conclusions, les données et les diagnostics contenus dans ce document n’engagent pas la responsabilité de RichesFlores Research. contact@richesflores.com
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