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Après un fort rebond en novembre notre baromètre d'inflation retombe en zone 

neutre en décembre, tiré la baisse par les prix du pétrole et l'indice Baltic Dry tandis 

que les tensions inflationnistes ont cédé du terrain au Japon et en Chine par rapport au 

mois dernier. 

A -0,1, notre baromètre global d'activité s'est légèrement ressaisi en fin d'année 

dernière, toujours néanmoins en zone très légèrement négative. Les Etats-Unis, le 

Royaume-Uni et la Chine ont contribué à cette amélioration. La situation en zone euro 

s'est, en revanche, dégradée davantage, avec une baisse de notre indicateur de 

momentum à -1,2, son plus bas niveau depuis 2020. 

A la grande exception de la zone euro, les momenta de la production et du climat des 

affaires sont tous revenus en territoire positif, notamment portés par une amélioration 

dans les activités tertiaires. Tirée à la baisse par l'évolution de la situation allemande, 

notre indice synthétique pour la zone euro retombe en zone très négative.  

La consommation reste le point faible de la conjoncture mondiale, avec un indicateur 

global inchangé depuis trois mois à -0,8.  Le Japon est le seul pays à faire exception 

avec un indice, toutefois, moins favorable que le mois dernier. Le contexte s'est 

amélioré aux Etats-Unis avec un retour en zone neutre mais reste déprimé en zone 

euro, en Chine et au Royaume-Uni. 

Les retards de publication liés au Shutdown ne permettent pas d'analyser la situation 

américaine. Hors Etats-Unis, notre indicateur d'investissement revient en zone neutre 

grâce à son rebond en zone très positive au Royaume-Uni et à son amélioration en 

Chine. L'indicateur nippon retombe en zone neutre où stationne la zone euro. 

Les exportations américaines conservent le vent de poupe depuis trois mois, 

soutenues par les ventes de matériels informatique et tehnologique.  En Chine, les 

exportations reprennent un peu plus de couleurs. Tel n'est pas le cas en zone euro ni 

au Japon où les derniers indicateurs sont retombés en zone très négative. 

Révision à la baisse de deux dixièmes, à -0,4 en novembre, léger rebond à -0,1 en décembre, notre baromètre macroéconomique global évolue toujours en eaux troubles. Plombée par la zone 

euro depuis deux mois et, de plus longue date, par la Chine, la conjoncture mondiale peine à trouver une direction, dans un contexte d'inertie généralisée des dépenses de consommation et 

d'importante dispersion dans les autres secteurs. Après un net rebond le mois dernier, notre indicateur global d'inflation revient en zone neutre en décembre sous l'impulsion asiatique.
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Source: RichesFlores Research  (*) Méthodologie ajustée à partir d'août 2019. Indices synthétiques normalisés sur trois ans et équipondérés, sur la base de 15 indicateurs par zone considérée.  
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