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Quoi qu’il en soit de la Fed ce soir, l’inflation 

rouvre la porte à des baisses de taux 

La Fed a tout lieu de publier ce soir un changement potentiellement marqué de ses 

perspectives de baisses des taux pour cette année. Compte-tenu des doutes émis par 

nombre de ses membres sur l’ancrage de la désinflation, elle pourrait réviser ses Dots 

de trois baisses d’un quart de point envisagées en mars, à deux, voire une seule dans 

un cas extrême. Les données du mois de mai indiquent, pourtant, une nette 

amélioration de la situation. Non seulement l’inflation des prix à la consommation est 

passée de 3,4 % à 3,3 % et sa composante sous-jacente, de 3,6 % à 3,4 % mais rares 

sont aujourd’hui les postes pour lesquels le rythme mensuel de hausse des prix dépasse 

le niveau requis pour revenir à 2 %, à savoir 0,17 %. La désinflation s’installe donc bel 

et bien dans un contexte conjoncturel, par ailleurs, nettement moins favorable qu’il y a 

quelques mois, quoi qu’il en soit des évolutions de l’emploi. Sauf grande surprise d’un 

côté ou de l’autre durant l’été, l’ensemble redonne du poids à de possibles baisses des 

taux dès le mois de septembre ; une évolution bienvenue pour les taux français !  

 

Voilà bien longtemps que les données d’inflation américaine n’avaient pas été aussi 

encourageantes, marquant des hausses très modérées ou des baisses importantes sur 

bon nombre de biens et un franc ralentissement dans les services. Parmi les postes 

particulièrement scrutés, la hausse des loyers est revenue à 0,4 %, les prix de 

l’assurance auto ont baissé pour la première fois en presque trois ans, entrainant ceux 

de l’ensemble du transport. Ailleurs, pas de mauvaises surprises, si ce n’est sur les biens 

médicaux, en l’occurrence, en raison de la hausse des prix des médicaments sous 

prescription, dont le poids dans l’indice total est faible, néanmoins.  
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L’ensemble est donc incontestablement de bonne facture avec des évolutions 

mensuelles de prix dorénavant inférieures à 0,17 %, soit le niveau requis pour revenir à 

2 % l’an à de très rares exceptions près. 

 

La Fed devrait apprécier quand bien même ce rapport risque d’arriver trop tardivement 

pour modifier la donne sur ses projections de taux d’intérêt. Il y a, néanmoins, dans 

cette publication de quoi réduire l’impact de sa communication, tout au moins de la 

révision très probable de ses Dots, ce soir, ainsi que le marque d’ores et déjà la forte 

baisse des taux américains et, par la même occasion, des européens ; avec notamment 

un repli du rendement de l’OAT de près de 9 pb, à 3,16% cet après-midi contre 3,24 % 

en début de matinée et plus de 3,30% hier après-midi...  



 
 

Quoi qu’il en soit de la Fed ce soir, l’inflation réouvre la porte à des baisses de taux 3 

 

12 juin 2024 

 

 

Thomas Bauer/Véronique Riches-Flores/ 

contact.vrf@richesflores.com 
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Ce document est donné à titre d’information. Il ne constitue ni une offre commerciale ni une incitation à investir. Il est strictement confidentiel et établi à l’attention 
exclusive de ses destinataires. Il ne saurait être transmis à quiconque sans l’accord préalable écrit de RichesFlores Research. 
Cette recherche comme son contenu sont la propriété exclusive de RichesFlores Research et ne sauraient être reproduits sans accord préalable et sans spécification 
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