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Face aux messages divergents des ISM et
PMI, on attendra le Beige Book

Les principales statistiques de la semaine publiées cet aprés-midi ne permettent guére

Zl)c::;fcl)cna:g;:s SEluos d’y voir beaucoup plus clair. PMI et ISM des services américains divergent notablement,
en effet, et quand bien méme le second a nettement plus d’échos sur les marchés,
Merci de noter nos deux mieux vaut attendre la validation par le Beige Book de ce soir avant de tirer des
nouvelles adresses dans vos conclusions hadtives, potentiellement ravageuses. Les détails de I'ISM non-
agendas, celles-ci manufacturier ne plaident guére, en effet, en faveur d’un statu quo, trés largement
remplaceront anticipé, du FOMC a la fin du mois : les taux a deux ans ont, illico, profité pour repasser
progressivement les la barre des 5% et les 10 ans pour se rapprocher de leur plus haut de la mi-aodt, a
existantes 4,30% et, en dépit, des commandes allemandes déplorables de ce matin, le
recherche@richesflores.com | Mmouvement est allegrement suivi en Europe. Mieux vaudrait que le Beige Book invalide
contact.vrf@richesflores.com| ces conclusions au vu de I'importante mise des marchés sur une stabilisation des Fed
Funds.
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Le statu quo de la FED en balance

Rien de I'enquéte ISM ne va dans le bon sens, en effet. Si la remontée de I'indice
synthétique de pres de deux points, a 54,7, est plutot bienvenue, c’est au prix, en effet
d’un regain confirmé des tensions sur les prix. L'indice des prix payés gagne un peu plus
de deux points, apres, déja, +2,7 points en juillet.

Selon cette méme enquéte, les commandes se redressent également, et plus encore
les perspectives d’emploi dont lindice s’adjuge quatre points de hausse.
Manifestement, 'enquéte ISM n’est pas du meilleur soutien pour une pause de la FED
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qui considére, en particulier, linflation dans les services comme une source
d’insatisfaction persistante.

COMPOSANTES DE L'ISM NON-MANUFACTURIER
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Le Beige Book de ce soir permettra sans doute de mieux apprécier la situation en
présence. |l vaudrait mieux qu’il soit de moins bonne qualité pour éviter une remise en
cause radicale des espoirs de stabilisation des Fed Funds.
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La Société RichesFlores Research élabore des diagnostics économiques et financiers. Elle produit des analyses et prévisions économiques internationales ainsi
qu’une recherche transversale sur les développements de I’économie mondiale a court, moyen et long termes.

RichesFlores Research est une entreprise totalement indépendante et transparente, dotée des bases de données et des moyens d’information nécessaires a la
préservation de son indépendance et de son impartialité. Cette indépendance est protégée par le fait que RichesFlores Research n’est prestataire d’aucun service
d’investissement ou de vente de produits financiers susceptibles d’influencer ses conclusions, recommandations ou conseils.

Ce document est donné a titre d’information. Il ne constitue ni une offre commerciale ni une incitation a investir. Il est strictement confidentiel et établi a I'attention
exclusive de ses destinataires. Il ne saurait étre transmis a quiconque sans I'accord préalable écrit de RichesFlores Research.

Cette recherche comme son contenu sont la propriété exclusive de RichesFlores Research et ne sauraient étre reproduits sans accord préalable et sans spécification
de sa source datée.

La recherche, les conclusions, les données et les diagnostics contenus dans ce document n’engagent pas la responsabilité de RichesFlores Research.

Contenu non-contractuel ne constituant ni une offre de vente ni un conseil d’investissement. Véronique Riches-Flores, contact.vrf@richesflores.com
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