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BMG novembre 2016 — Les marchés accusent le coup
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Barometre Macroéconomique Global - Novembre 2016
Synthése thématique des indicateurs d'environnement conjoncturel (*)
MoisN O MoisN-1 A MoisN-2 .B' .'"Cha"gé .Hausse
ols OIS N - OIS N - alsse (_0’5/+0’5)
Notre indicateur d'activité ressort en zone de neutralité, aprés une révision a 0 (contre +1) en octobre. Malgré la hausse du climat des affaires et de
I'activité industrielle, la consommation, l'investissement et les exportations ont été mitigés, souvent en retrait par rapport aux deux mois précédents, a
I'exception du cas américain ou I'embellie est générale. Pour le 3éme mois consécutif, I'inflation remonte, avec un solde a + 2 ce mois-ci.
2 -1 0 1 2 Commentaires Perspectives RFR (CT)
Indicateur global (hors inflation)
Production/climat des affaires q
Etats-Unis A . En novembre, le climat des affaires est en nette progression dans B
Zone Euro - ' @ !'ensemble des économies. Les résultats plus fragiles sur le front de la *
Japon . production industrielle ont toutefois pesé sur notre barometre en zone euro, *
Chine . en retrait par rapport a octobre, bien que toujous positif. *
Consommation A
Etats-Unis [y 4 ‘ Les résultats en matiére de consommation sont moins favorables qu'au *
Zone Euro » A cours des derniers mois, en zone de neutralité en zone euro et en Chine et en *
Japon ‘ { Py baisse en territoire négatif au Japon. Aux Etats-Unis, confiance des ménages *
Chine A et dépenses ont redressé notre indice a +1. =
Investissement » : A
Etats-Unis L ] ¢ Aprés un recul au mois d'octobre (-1), les indicateurs de |'investissement se >
Zone Euro [ ‘ A stabilisent, sur fond toutefois d'instabilité persistante avec un ensemble *
Japon o A toujours négatif en Zone euro et au Japon mais en amélioration en Chine et *
Chine Q aux Etats-Unis. =
Exportations M
Etats-Unis . Le contexte a I'exportation se détériore |égérement aprés deux mois de >
Zone Euro ‘ 4 A @ hausse. Les Etats-Unis se démarquent par leur robustesse malgré |a forte *
Japon A e appréciation du dollar tandis que la Chine bascule en territoire négatif *
Chine . | A apres deux mois de recul. *
Inflation » @ A
Etats-Unis A ® . Notre indicateur synthétique d'inflation poursuit sa progression vers +2, *
Zone Euro t soutenu par une amélioration généralisée des tendances de prix a la *
Japon o ' production, des prix a la consommation et de I'indicateur de surprise *
Chine > A . inflationniste, y compris dorénavantau Japon. *
Source: RichesFlores Research (*) Les indices synthétiquessont normaliséset équipondérés, surlabase de 12 indicateurs par zone considérée.

*Voir le numéro zéro pour les détails sur ce nouveau produit


http://www.richesflores.com/wp-content/uploads/2016/06/BMG-MAI-16.pdf
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Baromeétre Financier Global - Novembre 2016
Synthése thématique des indicateurs de marché

OMoisN OMois N-1 A Mois N-2 . Baisse L Hausse

-2 -1 0 1

MATIERES PREMIERES - S&P GSCI 1 ' A

Variations mensuelles fin de mois normalisées sur 2 ans
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Barometre Sectoriel - Novembre 2016
Performance des secteurs du STOXX 600 - valeurs UEM
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RichesFlores Research produit des analyses et prévisions économiques internationales ainsi qu’une recherche transversale sur les développements de I'économie mondiale a
court, moyen et long termes. RichesFlores Research est une société totalement indépendante, dotée des bases de données et des moyens d’information nécessaires a la
préservation de son indépendance et de son impartialité. Cette indépendance est protégée par le fait que RichesFlores Research n’est prestataire d’aucun service
d’investissement ou de vente de produits financiers susceptibles d’influencer ses conclusions, recommandations ou conseils. Ce document est donné a titre d’information. Il ne
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