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Un Beige book en retrait des statistiques

Le Beige book de novembre est de nature a instiller quelques doutes sur la vigueur de I’activité de ces derniéres semaines. Bien
que globalement positif, les appréciations portées sur la croissance a venir sont souvent qualifiées de modestes quand les
retours sur la consommation sont relativement mitigés. De méme, la hausse du dollar est mentionnée comme un frein aux
commandes industrielles par certaines régions. Dans I'ensemble ce rapport tranche assez sensiblement avec les données de
ces derniéres semaines qui, jusqu’a aujourd’hui, suggérent une sensible accélération de la croissance.

Malgré une appréciation sur la croissance des salaires toujours qualifiée de modeste, les difficultés de recrutement de
personnel qualifié semblent s’étre intensifiées dans certaines régions. Pour autant les appréciations sur les tendances de prix
conservent un caractére peu préoccupant.

A méme de tempérer quelque peu le regain d’optimisme, ce Beige Book est plutdt bienvenu, sans véritablement changer la
donne du prochain FOMC du 14 décembre en faveur d’une remontée de 25 points de base des Fed Funds et d’une révision a
la hausse des « dots »... toute la question concernant précisément I'ampleur de ces corrections.

' Indicateur synthétique de fonction de réaction de la FED *
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Source: RichesFlores Research
*Indicateurs normalisés et pondérés (50 % activité et 50 % inflation).
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La Société RichesFlores Research élabore des diagnostics économiques et financiers. Elle produit des analyses et prévisions
économiques internationales ainsi qu’une recherche transversale sur les développements de I’économie mondiale a court, moyen
et long termes.

RichesFlores Research est une entreprise totalement indépendante et transparente, dotée des bases de données et des moyens
d’information nécessaires a la préservation de son indépendance et de son impartialité. Cette indépendance est protégée par le
fait que RichesFlores Research n’est prestataire d’aucun service d’investissement ou de vente de produits financiers susceptibles
d’influencer ses conclusions, recommandations ou conseils.

Ce document est donné a titre d’information. Il ne constitue ni une offre commerciale ni une incitation a investir. Il est strictement
confidentiel et établi a I'attention exclusive de ses destinataires. Il ne saurait étre transmis a quiconque sans |'accord préalable écrit
de RichesFlores Research.

Cette recherche comme son contenu sont la propriété exclusive de RichesFlores Research et ne sauraient étre reproduits sans
accord préalable et sans spécification de sa source datée.

La recherche, les conclusions, les données et les diagnostics contenus dans ce document n’engagent pas la responsabilité de
RichesFlores Research.

Contenu non-contractuel ne constituant ni une offre de vente ni un conseil d’investissement.
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