
 

Zohra Oualid Véronique Riches-Flores 
Zohra.oualid@richesflores.com contact@richesflores.com
  

 

23 novembre 2016 

  

Champ libre et davantage pour la FED  

Aux États-Unis, les données économiques de ces derniers jours sont d'un cru de rare qualité, que même le bon mois de juillet 

n'avait pas égalé. Les statistiques de jeudi dernier avaient déjà fait grimper notre indicateur d'orientation monétaire à son plus 

haut niveau, +1, compatible avec une hausse des taux que Janet Yellen a déjà quasiment annoncée. Celles d'aujourd'hui 

consolident amplement le mouvement, avec de bons chiffres de commandes de biens durables (1,5 % sur le mois) malgré une 

croissance plus modeste pour leur partie cœur (0,37 %), une nette remontée du PMI manufacturier, à 53.9 en novembre, et 

un rebond de l’indice de confiance des consommateurs de l’université du Michigan. Dans un tel contexte, le repli des ventes 

de logements neufs passe au second plan, notamment après l’envolée des statistiques de reventes et des mises en chantier 

publiées la semaine dernière. Rares sont au total, les indicateurs de notre baromètre orientés en défaveur d’une hausse des 

taux, les exceptions concernant pour la plupart des données du mois d’octobre non encore actualisées (dont l’indicateur de 

confiance des ménages du Conference Board qui est celui retenu dans notre synthèse).  

Au total, la FED a le champ libre pour relever le niveau de ses taux directeurs le 14 décembre, disposant largement des éléments 

de confirmation attendus pour un passage à l’acte malgré des minutes du dernier FOMC moins engagées que ne l’a été Janet 

Yellen devant le Congrès la semaine dernière. À en juger par les indicateurs les plus récents, le vrai risque réside maintenant 

dans la probabilité d’une communication plus "hawkish" que jusqu'alors envisagée, vraisemblablement renforcée par des 

"dots" revus à la hausse. Une telle combinaison accentue, un temps au moins, le risque de pressions persistantes sur les 

marchés obligataires américains, peut-être un cran au-delà des 2,50 % que nous avions envisagé comme une limite 

(cf "Correction obligataire, l’essentiel pourrait être derrière nous"). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

Conjoncture 

Notre indice synthétique ressort une 
nouvelle fois à son plus haut niveau, 
+1, favorable à une hausse des taux. 
Plus grand-chose ne peut dorénavant 
retenir la FED de remonter ses taux et 
de reconsidérer ses « dots ». 
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La Société RichesFlores Research élabore des diagnostics économiques et financiers. Elle produit des analyses et prévisions 

économiques internationales ainsi qu’une recherche transversale sur les développements de l’économie mondiale à court, moyen 

et long termes. 

RichesFlores Research est une entreprise totalement indépendante et transparente, dotée des bases de données et des moyens 

d’information nécessaires à la préservation de son indépendance et de son impartialité. Cette indépendance est protégée par le 

fait que RichesFlores Research n’est prestataire d’aucun service d’investissement ou de vente de produits financiers susceptibles 

d’influencer ses conclusions, recommandations ou conseils.  

Ce document est donné à titre d’information. Il ne constitue ni une offre commerciale ni une incitation à investir. Il est strictement 

confidentiel et établi à l’attention exclusive de ses destinataires. Il ne saurait être transmis à quiconque sans l’accord préalable écrit 

de RichesFlores Research. 

Cette recherche comme son contenu sont la propriété exclusive de RichesFlores Research et ne sauraient être reproduits sans 

accord préalable et sans spécification de sa source datée. 

La recherche, les conclusions, les données et les diagnostics contenus dans ce document n’engagent pas la responsabilité de 

RichesFlores Research.  

Contenu non-contractuel ne constituant ni une offre de vente ni un conseil d’investissement. 
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