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Nous ne sommes pas encore en
décembre !

Les données économiques américaines d’aujourd’hui ont tout lieu de renforcer un peu
plus les attentes d’une remontée des taux directeurs de la FED en décembre. Les bons
PMI de ce jour viennent consolider les signaux positifs envoyés par les ISM le mois
dernier, tant dans le secteur manufacturier que dans celui des services, ressortis
respectivement a 53.2 en octobre, contre 51.5 en septembre et a 54.8 contre 52.3 pour
les services.

Indices PMI du climat des affaires
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Ajouté a la bonne tenue persistante des ventes de maisons neuves, en hausse de 3,1 %
en septembre (30 % en glissement annuel), ces publications devraient conforter
I’analyse selon laquelle I'économie américaine est a méme de supporter une remontée
des taux d’intérét, aujourd’hui escomptée a hauteur de 67 % pour le mois de
décembre.

De fait, si les indicateurs économiques continuent a s’"améliorer, le scénario d’une
hausse des taux deviendra de plus en plus vraisemblable. Ceci ne nous dit pas
cependant que la FED aura davantage la possibilité que jusqu’alors de passer a I'acte.
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Estimation du PIB du troisieme trimestre Ventes de détail et consommation
(Fed Atlanta) américaines, a prix courants
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Non seulement en effet, les chiffres du PIB du troisieme trimestre attendus pour la fin
de cette semaine risquent de décevoir, notamment sur le front de la consommation,
mais la montée des anticipations sur un possible relévement des taux directeurs
pourrait une nouvelle fois enclencher une spirale d’enchainements potentiellement
autodestructeurs ; la situation économique américaine étant loin de présenter les
caractéristiques qui normalement sont de mise en période de hausse des taux.

PIB réel et taux des Fed Funds aux Etats-Unis
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La réunion du mois de décembre, des 13 et 14, est encore loin, en effet et les
incertitudes, liées entre autres a I’élection présidentielle, restent nombreuses...
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strictement confidentiel et établi a I'attention exclusive de ses destinataires. |l ne saurait étre transmis a quiconque sans
I'accord préalable écrit de RichesFlores Research.

Cette recherche comme son contenu sont la propriété exclusive de RichesFlores Research et ne sauraient étre reproduits sans
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